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1. Introducéo

Esta politica de rateio e divisdo de ordens entre as carteiras de valores mobiliarios (“Politica de Rateio de
Ordens”) sob gestdo da Norte Management Gestdo de Recursos S.A. (“Gestora”) formaliza e esclarece os
procedimentos para rateio e divisdo de ordens agrupadas, quando da ocorréncia dessa atividade.

2. Escopo

Este Manual reflete as disposi¢des da Instrucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, (“Resolucdo CVM
21/21"), referentes ao rateio e a divisdo de ordens entre os fundos e/ou classes dos fundos de investimento
geridos pela Gestora (“Fundos” ou, isoladamente, “Fundo”).

Este documento também segue as diretrizes definidas no Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros.

As areas de risco e compliance sdo responsaveis pela atualizacdo das informacdes necessérias para a
manutencédo dos controles relativos aos critérios preestabelecidos nesta Politica de Rateio de Ordens, cujas
diretrizes devem ser observadas por todos os colaboradores envolvidos nas atividades atinentes a alocagéo
dos ativos negociados para as carteiras sob gestdo da Gestora. Nao obstante a observancia das diretrizes
por todos os colaboradores, a equipe de gestédo € a principal responsavel pelo cumprimento da presente
Politica de Rateio de Ordens.

3. Rateio de ordens de compra e venda

O estabelecimento de Politica de Rateio de Ordens busca firmar diretrizes de forma a ser garantido uma
alocacéo justa de ordens entre as carteiras geridas. Desta forma, a Gestora visa garantir que as ordens de
compras e vendas de ativos financeiros realizadas por meio de grupamento de ordens emitidas para as
carteiras sob sua gestédo sejam registradas e alocadas de maneira justa e equanime entre elas.

Nesse sentido, a Gestora, antes de cada nova operacgéao, ja define a relacdo de proporgéo a ser alocada
para cada carteira sob sua gestédo e caso ocorra 0 grupamento de ordens fara posteriormente o rateio de
ordens pelo preco médio negociado levando em consideracdo, na definicdo prévia, a politica de
investimentos, o perfil de risco das carteiras, o patriménio liquido de cada carteira e a captacao liquida de
cada carteira, de forma a ndo beneficiar deliberadamente alguns clientes em detrimento de outros.

3.1. Critérios e Excegdes

O rateio de ordens ndo se realizara pelo preco médio e conforme as condi¢cdes elencadas acima, nos
seguintes casos:

i.  a quantidade negociada for infima e/ou o lote seja indivisivel gerando uma impossibilidade
matematica de se chegar ao pre¢co medio e a proporcionalidade correta;
ii.  for necessario realizar um enquadramento das carteiras;
ii.  houver alguma restricdo especifica de cada carteira como disponibilidade de caixa ou de limites de
risco; ou
iv.  a ordem for previamente especificada para uma carteira.



Além do disposto acima, a Gestora adota como critério para o rateio de ordens agrupadas de compra e
venda de ativos: (i) analise do patriménio liquido dos Fundos com estratégias similares, (i) mandato de risco
e (iii) restricdes da Politica de Investimento dos Fundos e restricdes operacionais dos Fundos.

Os ativos considerados como “caixa” ndo estdo sujeitos aos critérios de rateio, mas a disponibilidade de
caixa de cada fundo, por se tratar de alocagfes de instrumentos sem risco relevante de mercado e crédito
(notadamente, operacdes compromissadas de um dia lastreadas em titulos publicos e Letras Financeiras do
Tesouro (“LFTs”).

Os Fundos geridos pela Gestora possuem, em sua maioria, estratégias singulares. Quando necessario, as
ordens agrupadas serdo dadas por estratégia e serdo executadas pela equipe de Gestao.

Assim que as ordens forem executadas, a equipe de Gestao realiza o registro das ordens nos sistemas
internos de boletagem, informando, na sequéncia, a equipe de Middle Office, qual sera a quantidade alocada
em cada Fundo.

A equipe de Middle Office recebe essas informagdes e aloca as operagdes (“trades”) na quantidade
especificada pela equipe de Gestéo, procurando manter o pregco médio da execugao por instrumento para
todos os Fundos envolvidos no rateio.

As ordens emitidas pela equipe de Gestao podem ser classificadas em dois tipos: ordens de enquadramento
passivo (em funcéo de resgates ou aplicagdes) e ordens de estratégia.

Quando um Fundo recebe uma aplicagédo ou sofre um resgate, a equipe de Gestao € responsavel por checar
a necessidade de realizar o enquadramento passivo, € em caso positivo, realizar o negocio de forma a
reenquandrar o Fundo que esteve desenquadrado.

4, Fluxo das Ordens
4.1. Definicdo de Quantidade

Para a execucao dos negdécios para cada Fundo, a equipe de Gestdo leva em consideracdo: a matriz de
estratégias, o patrimonio liquido dos Fundos envolvidos, os niveis de alavancagem e, principalmente, as
restricbes de mandato (regulamento e regulamentacéo) de cada Fundo.

4.2. Execucéo

Apo6s o conhecimento da quantidade total necessaria a ordem, e a quantidade que sera alocada em cada
Fundo, a equipe de Gestédo executa a ordem no mercado e “boleta” a execucao.

As ordens somente poderéo ser transmitidas por meios previamente autorizados pelo Diretor de Compliance,
responsavel por coordenar a equipe de operagdes de Middle Office, quais sejam: (i) ambientes eletrénicosde
negociacdo, desde que autorizados e providos pela Gestora; (i) Bloomberg; (iii) Reuters; (iv) telefones ee-
mails corporativos da Gestora, devendo haver registro de todas as ordens enviadas.

4.3. Alocacéo

Apés a boletagem, a equipe de Gestéo informa a equipe de Middle Office qual quantidade deve ser alocada
em cada Fundo.

Na sequéncia, a equipe de Middle Office distribui as quantidades de acordo com a requisi¢cao da equipe de
Gestéo e faz essa distribuicdo de forma que o pre¢co médio dos negdcios se mantenha 0 mesmo (ou o mais
proximo possivel do mesmo) para todos os Fundos envolvidos.



4.4. Envio ao Administrador

Apoés o rateio das ordens, a equipe de Middle Office envia as boletas para a area de Liquidacdo do
Administrador e para as Corretoras e/ou Agentes de Compensacao.

4.5. Relatérios

Ainda, em D+0, as equipes de Middle Office e Controle de Risco da Gestora compilam todas as operagdes
do dia e geram relatérios para as equipes de Gestédo, com informacdes dos trades do dia, posicéo, risco e
retorno.

A Gestora devera manter registro do grupamento e rateio de ordens, onde deverao constar todas as ordens
gue sofreram rateio, bem como a divisado e os critérios utilizados, de modo a formalizar a divisdo executada,
de acordo com o art. 88, 81°, Il, da Resolu¢cdo CVM n° 175/22.

Em cumprimento ao art. 16, VII, da Resolucdo CVM n.° 21/2021, a presente politica esta disponivel no
endereco eletrénico disponibilizado pela Gestora para tal fim.

Esta politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja constatada necessidade de
atualizacéo do seu conteudo. A presente politica podera ainda ser alterada a qualquer tempo em razéo de
circunstancias que demandam tal providéncia.
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