ANORTE

asset management

Norte Asset Management Gestao de Recursos S.A.
36.633.625/0001-38

Gestao de Risco de Liquidez

Data de vigéncia: 28/02/2022
Versao: 1.0
Data de Registro: 25/02/2022

norteasset.com.br Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.015 — 11° Andar, CJ. 112 — CEP 01452-000 — S&o Paulo — SP



ANORTE

asset management

Capitulo | - Objetivo e Abrangéncia

Esta Politica, em conformidade com a Politica de Gestao de Riscos da NORTE ASSET, MANAGEMENT
GESTAO DE RECURSOS S.A. ("Gestora") orientada pelos preceitos do art. 23, §1°, inciso |, da Instrugdo CVM
n.° 558/15, bem como do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administragao de
Recursos de Terceiros, tem como objetivo a apresentagdo da metodologia de analise e gerenciamento de
risco de liquidez dos fundos geridos pela Gestora respeitando, mas nédo se limitando, a requlamentagéao e
as diretrizes vigentes.

O Risco de Liquidez decorre das seguintes situagoes:

i) A possibilidade de um fundo de investimento ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes
esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de garantias, sem
afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas significativas;

ii) A possibilidade de um fundo de investimento ndo conseguir negociar a prego de mercado uma posicao,
devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em razao de alguma
descontinuidade no mercado.

Esta politica abrange todos os veiculos de investimento sob gestao da NORTE ASSET.

Capitulo Il - Regras Gerais
Segdo | — Responsabilidade

O Gestor é o responsavel pelo gerenciamento do risco de liquidez (GRL) com base em politicas, praticas e
controles proprios que serao verificados pelo administrador fiduciario, que também tem estabelecida
metodologia prépria de avaliagao de liquidez dos fundos sob administragdo. No ambito do Gestor a
coordenacao das tarefas relacionadas ao GRL e o cumprimento das regras definidas na Politica sera uma
atribuicao do Diretor de Risco e Compliance que devera manter o Diretor de Investimentos atualizado com
o nivel de liquidez dos fundos geridos pela Gestora. Este por sua vez sera responsavel por tomar todas as
medidas necessarias para corregcao dos niveis de liquidez dos fundos em consonancia com os critérios
estabelecidos nesta Politica.

Sec¢do Il — Estrutura Funcional

O monitoramento do gerenciamento do risco de liquidez é realizado pela Area de Riscos com a
coordenacgao do Diretor de Risco e Compliance. As responsabilidades da Area de Riscos em relagao ao
GRL envolvem:

i) Efetuar o calculo do nivel de liquidez dos fundos da Gestora;
i) Enviar relatérios com o demonstrativo do nivel de liquidez dos fundos;
iii) Revisar periodicamente a metodologia de avaliagao do risco de liquidez;

iv) Formalizar e zelar pela guarda das informacdes que contenham as decisoes relativas ao GRL discutidas
no Comité de Riscos.
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As decisOes relacionadas a Gestao de Risco de Liquidez sdo discutidos no Comité de Risco e tomadas
pelo Diretor de Risco e Compliance em conjunto com o Diretor de Investimentos.

Secdo lll - Politica de Gestdo do Risco de Liquidez

O monitoramento da gestdo de risco de liquidez é realizada pela Area de Riscos o qual esté suboridnada
ao Diretor de Riscos e Compliance. Em relagcdo a metodologia do GRL consideramos os seguintes
parametros:

i) Tamanho da posicao;

i) Caracteristica de liquidez e negociacao dos ativos financeiros do fundo;

iii) Disponibilidade dos ativos;

iv) Prazo de liberagao dos depdsitos de margem esperados e garantias depositadas;

v) Prazo regulamentar para cotizacao do fundo em casos de pedidos de resgate; o grau de dispersédo da
propriedade das cotas;

vi) Comportamento histérico do passivo e obriga¢des do fundo;

vii) Concentragao dos passivos.

A presente politica devera ser submetida a avaliagdo com periodicidade minima anual. Ela pode também
ser revista sempre que necessario em periodos inferiores a este de modo a refletir as atuais condi¢des de
liquidez dos fundo ou por forga de alteragdes regulatérias ou mudanga do cenario econémico vigente.

A versdao completa do documento também podera ser consultado no site da instituicdo por meio do
seguinte link: https://norteasset.com.br/downloads/

A Area de Riscos é responséavel por monitorar diariamente os limites estabelecidos para o risco de
liquidez. Caso os fundos apresentem valores préximos aos limites estabelecidos ("Soft Limits") sédo
enviados emails de alerta para os times de Risco e Gestao da Gestora a fim de que se tome conhecimento
e devidas providéncias. No caso de eventos incomuns de liquidez e que provoquem a extrapolagdo dos
limites estabelecidos ("Hard Limits") sdo também enviados emails de notificagdo para os times de Risco
e Gestao e também convocado Comité de Risco extraordinario para tomada de decisdao em relagao a este
evento.

S&o utilizados planilhas desenvolvidas internamente em conjunto com sistemas de terceiros (LOTE45).
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Em situagdes de fechamento de mercados ou situagdes excepcionais de liquidez serdo reavaliados os
controles e também convocada reunido extraordinaria do Comité de Riscos para discussao de cenarios e
providéncias.

Comité de Risco de Liquidez

Os comités da Gestora sempre contardo com a participagao do Diretor de Investimentos e do Diretor de
Risco e Compliance e de outros membros das equipes de gestdo ou de suporte (
comercial/risco/operagdes/compliance).

As reunides ordinarias serdo realizadas em periodicidade mensal e as convocagdes extraordinarias
ocorrerdao em situacoes de extrapolagao de limites ou de revisao dos controles efetuados.

As decisOes relacionadas ao GRL dos fundos de investimento sdao tomadas pelo Diretor de Risco e
Compliance com base nas matérias discutidas nos Comités de Riscos. O Diretor de Investimentos e
membros da equipe de gestdao podem participar dos Comités de Riscos o que possibilita obterem
conhecimento imediato de eventuais desenquadramentos ou ajustes a serem realizados. Todos membros
do comité tem direito a voto sendo que o Diretor de Risco e Compliance tem poder de veto sobre as
decisoes.

Estdo envolvidos no GRL as seguintes areas:
1) Area de Riscos: definicdo dos controles e monitoramento dos limites;

2) Area de Operagdes: execucdo dos controles definidos pela area de risco e envio periddico das
informacdes as areas de gestao e risco;

3) Area de Gest&o: acompanhamento dos dados fornecidos pela drea de operacdes e tomada de decis&o
para enquadramento das posigdes.

As decis0Oes relacionadas ao GRL dos fundos de investimento sdo tomadas no Comité de Riscos. Todos
os membros do comité tem direto a voto sendo que a responsabilidade final sobre as decisdes é tanto do
Diretor de Investimentos quanto do Diretor de Risco e Compliance, que tomardo todas as medidas
definidas no Comité de Riscos, tendo este ultimo poder de veto nas decisdes.

Existe segregacao das reponsabilidades estabelecida no Manual de Riscos da Gestora.
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No caso de extrapolacdo de limites que sejam considerados "soft limits" o plano de acao é definido de
forma imediata. Ja nas situagdes de extrapolagao dos "hard limits" o plano sera executado apos a decisdo
do comité de riscos.

Capitulo 1l - Metodologia do Processo

Em relacdo a metodologia utilizada para a Gestdo do Risco de Liquidez consideramos os seguintes
parametros:

i) Tamanho da posicao;

i) Caracteristica de liquidez e negociacao dos ativos financeiros do fundo;

i) Disponibilidade dos ativos;

iv) Prazo de liberagao dos depésitos de margem esperados e garantias depositadas;

v) Prazo regulamentar para cotizacdo do fundo em casos de pedidos de resgate; o grau de dispersdo da
propriedade das cotas;

vi) Comportamento histérico do passivo e obrigagdes do fundo;

vii) Concentragao dos passivos.

i) Fluxo de caixa contendo todas as movimentagoes (entradas/saidas) de caixa diariamente provisionadas
e controladas em diferentes janelas;

ii) Cenarios de stress mediante a solicitacdo de resgate antecipado antes dos 30 dias previstos em
regulamento.

A liquidez dos fundos é controlada diariamente através do controle do fluxo de caixa contemplando todos
os vértices recomendados. Realizamos o controle do passivo dos fundos nas janelas de 1 (um), 2 (dois), 3
( trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois) e 63 (sessenta e trés) dias Uteis. O
parametro de resgate dos Fundos da Gestora é de 30 dias corridos e consideramos a disponibilidade de
caixa em relagao ao total de suas obrigagdes. Na hipdtese de houver fundos regidos pela ICVM 555 com
prazo de resgate superior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis serdo observados os prazos previstos em
regulamento e também observadas as janelas com prazo inferiores ao prazo do efetivo pagamento de
resgate.

Os controles de liquidez s@o executados em janelas didrias considerando as janelas de liquidez definidas
no item anterior.
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O monitoramento do Risco de Liquidez Global é realizado através da consolidagdo das informacdes da
gestora e realizagdo do monitoramento/controle utilizando as mesmas metodologias dos fundos
isoladamente.

A definicdo dos soft e hard limits é realizada no Comité de Riscos. No caso de soft limits estes sao
considerados como limites de alerta e os hard limits como fatores para tomada de decisado para efeito de
reenquadramento das posi¢des ou revisao dos controles efetuados.

Os testes de stress envolvem no caso da liquidez do ativo diferentes parametrizagdes no ADTV ("Average
Daily Trading Volume") e aplicacdo de um prémio de liquidez nas posicdes dos fundos permitindo a
visualizagdo do poder de geracdo de caixa em diferentes cenarios. No caso da liquidez do passivo
consideramos a Matriz de Probabilidade de Resgates disponibilizada mensalmente pela ANBIMA e
aplicamos também diferentes parametros de choques considerando o publico alvo dos nossos fundos.

Secdo | — Ativos dos Fundos 555

Consideramos em nossa matriz de liquidez dentro uma janela de 30 dias corridos, todas as obrigagdes ja
contratadas pelo Fundo (Fluxo de Caixa). Com base neste fluxo adicionamos de acordo com a
caracteristica de liquidez de cada uma das posi¢cdes a capacidade de geragado de caixa para eventos
extremos.

Ativos Depositados em Margem

Os ativos depositados em garantia sdo desconsiderados na matriz de liquidez, até 0 momento em que as
posicdes que demandem margem de garantia sejam revertidas e tais ativos estejam livres para
negociagao.

Segao Il — Passivo dos Fundos 555
Subsecdo | — Andlise e Comportamento do Passivo

De acordo com o critério de resgate dos Fundos da Gestora consideramos todos os valores ja
provisionados pelos préximos 30 dias corridos. Dado o histérico recente dos Fundos consideramos a
janela histérica desde o inicio de suas atividades.

Dado o histdrico recente das atividades dos Fundos nao existe um limite de concentragdo por cotista.
Porém controlamos em base diaria a participagao de cada investidor no monitoramento do passivo.

Serdo considerados os prazos e critérios de resgate definidos nos regulamentos dos Fundos.
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Para a verificagado da Liquidez dos Fundos ao Gestora ira efetuar a andlise do comportamento do passivo
considerando as seguintes variaveis:

i) Historico dos resgates desde o inicio das atividade dos Fundos;

i) Atribuicdo da probabilidade de resgate para o Fundo com base na Matriz de Probabilidade de Resgate
para fundos CVM 555 divulgada periodicamente pela ANBIMA,

iii) Classificacao do Tipo de Investidor de cada Fundo sob gest&o.

Subsecgdo Il — Atenuantes e Agravantes

A Area de Risco ir4 levar em consideracdo os impactos atenuantes e agravantes e outras caracteristicas
que possam influenciar a analise do comportamento do passivo dos Fundos. Dentre os fatores atenuantes
a Gestora considera os seguintes aspectos:

i) Prazo de Cotizacao e de caréncia de resgates;

if) Menor grau de concentragao do passivo (base pulverizada de cotistas);
iii) Estratégia de Investimento seguida pelo Fundo ("Long Bias").

Dentre os fatores agravantes para o risco de liquidez sao considerados:
i) Taxas de Saida;

if) Maior concentragdo de investidores;

iii) Fundo Fechado para captagéao

Capitulo IV — Disposi¢des Gerais

O Manual de Gerenciamento de Risco Liquidez deve ficar a disposicao da CVM e devera estar registrado
na ANBIMA, sempre em sua forma mais atualizada, com vistas a atestar as praticas efetivamente
utilizadas, no que tange a liquidez das carteiras dos Fundos de Investimento administrados pela Gestora
Norte Asset, devendo haver novo registro, sempre que ocorrer mudanga em seu teor, em até 15 (quinze)
dias contados de sua alteragao, ou da alteragao das praticas anteriormente registradas.

Em cumprimento ao art. 16, 1V, da Resolugdo CVM n° 21/21, a presente politica esta disponivel no
enderego eletronico da Gestora (https://norteasset.com.br/).
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